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负责任商业与创新中心 

宁波诺丁汉大学负责任商业与创新中心（简称：CRBI）作为诺丁汉大学商

学院（中国）重要战略倡议之一，成立于 2023 年，旨在通过 ESG（即环境、社

会与治理）、负责任商业和可持续创新领域的研究、教育与交流，促进区域可

持续发展。该中心联动宁波诺丁汉大学在企业社会责任、数字技术和创新、供

应链和运营管理、循环经济、金融、工程等多学科上的优势，致力于为 ESG 以

及可持续发展增值，赋能企业家倡导 ESG 实践。CRBI 目标成为可持续发展领域

的优秀领导者和教育者，在培养可持续发展国际人才与技能提升、鼓励当地企

业与社区大众形成可持续文化、推动他们的负责任商业行为以及绿色创新方面

发挥积极作用。目前，该中心已经启动与利益相关者倡议建立的 ESG 标准项

目、推进 ESG 金融的学生研究项目、可持续科研与知识交流活动、打造无废校

园活动、可持续创新和供应链安全项目等相关校企合作。 

 

宁波诺丁汉大学联合国可持续发展教育（宁波）专业区域中心 

宁波诺丁汉大学（简称“宁诺”）联合国可持续发展教育（宁波）专业区

域中心（简称“RCE 宁波”）于 2024 年 12月 20日正式获批成立。该中心将依

托全球资源，搭建国际化的可持续发展教育体系与实践平台，培养专业人才，

推动可持续科研创新，并促进地方产业可持续发展。 

RCE 宁波的获批是宁诺推动可持续发展的又一重要里程碑。该项目由诺丁

汉大学商学院（中国）院长邝国威教授及负责任商业与创新中心主任戴菁教授

率领团队成功申报。早在 2023 年 11 月，商学院就已成立负责任商业与创新中

心，致力于推动可持续发展。 

联合国可持续发展教育专业区域中心是由联合国大学发起并认可的全球网

络，旨在促进各地机构、组织和社区携手推动可持续发展教育，分享全球经

验。截至 2024 年底，全球已有 190 多个专业区域中心，覆盖各个国家和地区，

中国仅有北京、天津、杭州等 9 个专业区域中心。RCE 宁波的加入，不仅进一

步拓展了这一网络，也加强了中国在可持续发展教育方面的国际协作。同时，

RCE 宁波为学生提供了一个将理论转化为实践的平台，促进与各方的深度合

作，推动联合国可持续发展目标的落地。      
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气候危机下的金融责任：中国银行业融

资排放与绿色政策建议 

执行摘要 

金融行业在全球气候变化中扮演着关键角色，金融机构通过其贷款和投资

活动间接产生大量温室气体排放[1]。这类"融资排放"特指金融机构通过资金投

放所支持的实体企业产生的温室气体。作为现代金融体系的核心枢纽，银行业

在资源配置和资本中介中发挥着不可替代的关键作用[2]。根据金融中介理论，

商业银行通过存贷款等传统业务及投行、资管等创新业务，将社会闲置资金有

效配置到实体经济各领域[3]。这种资金配置功能不仅影响宏观经济运行效率，

更直接左右着社会资源配置方向与环境效益[4]。 

研究表明，银行通过信贷决策间接影响借款企业的碳排放行为[5]。具体而

言，银行对高碳行业的资金支持会加剧这些行业的碳排放强度，而绿色信贷政

策则能有效引导资本流向低碳环保产业[6]。因此，深入研究银行融资活动的排

放效应，不仅有助于理解金融体系对气候变化的作用机制，更能为制定可持续

金融政策提供重要依据[7-9]。本研究聚焦 2021 年中国内地 19家主要银行对

12个行业的商业贷款及住房抵押贷款所产生的融资排放。 

研究结果显示，2021 年全国 19家主要银行在 12个主要行业发放的商业贷

款总额达 8.7963万亿美元，其中 12个主要行业的商业贷款相关融资排放估算

总量约 48.06 亿吨二氧化碳当量（CO2e），平均排放强度约为每百万美元贷款

产生 546.36 吨二氧化碳排放（CO2e）。此外，发放的住房抵押贷款总金额达

5.15278 万亿美元，由此住房抵押贷款相关的估算融资排放量约为 1.5626 亿吨

（CO2e），平均排放强度为每百万美元贷款产生 30.33吨 CO2e。 

2021 年中国内地商业贷款规模最高的四大行业依次为制造业、交通运输

业、租赁商务服务业和房地产业，这些领域同时也是融资排放的主要来源。其

中制造业、能源供应业及交通运输建筑业因其能源密集型特征和化石燃料依

赖，表现出最高的排放强度。商业贷款集中领域与高碳排放行业的高度重合，

凸显了金融机构在支撑高碳经济活动中的关键作用。 

住房贷款方面，中国建设银行、工商银行、农业银行和中国银行作为 2021

年住房抵押贷款发放量最大的四家银行，其贷款组合也对应着最高的融资排

放。尽管住房贷款排放强度显著低于商业贷款，但这些机构在住房金融领域形

成的碳足迹仍对金融业整体气候影响具有重要贡献。金融活动与碳排放在这类

银行的高度集中，表明需要针对性的监管措施和气候策略来应对银行业支持高

碳行业和住宅开发所产生的环境影响。 

这些发现印证了金融业对全球碳排放的重大影响。尽管已有气候相关财务

披露工作组(TCFD)和碳会计金融合作伙伴关系(PCAF)等国际倡议，但融资排放

的准确测算与披露进展仍然有限。排放核算面临的数据缺口问题持续存在，在

中国金融业尤为突出——其排放报告机制尚处起步阶段。 

政策制定者和监管机构必须加强气候信息披露监管，并激励金融机构将气

候风险管理纳入决策流程。本研究结果昭示，要实现全球气候目标，金融业需

要采取包括完善报告框架、优化气候投资策略在内的综合脱碳路径。 
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核心要点： 

• 本研究涵盖中国内地 19家主要银行的两类投融资活动，对 2021 年 12个行

业的商业贷款及住房抵押贷款融资排放进行了系统估算。 

 

• 商业贷款相关排放：12个行业商业贷款融资排放总量约 48.06 亿吨二氧化

碳当量（CO2e），平均排放强度约为每百万美元 546.36 吨 CO2e。2021 年

商业贷款发放总额达 8.7963万亿美元。 

 

• 住房贷款相关排放：2021 年住房抵押贷款融资排放量约为 1.5626 亿吨

CO2e，平均排放强度约为每百万美元 30.33吨 CO2e。19家银行住房贷款总

规模达 5.15278 万亿美元。 

基于研究分析，本文提出以下政策建议，以推动中国绿色金融体系完善发

展，为实现"双碳"战略目标提供支撑： 

1. 强化金融机构气候信息披露 

• 建立强制性气候信息披露框架，要求金融机构重点披露高碳行业融资排

放数据。 

• 引入第三方审计确保数据准确性，制定年报气候信息披露指南及标准化

模板。 

2. 推动绿色金融转型 

• 将气候风险管理纳入决策流程，优先支持低碳项目，运用存款准备金率

下调等货币政策工具及税收优惠激励绿色金融。 

• 创新绿色金融产品（如绿色基金、保险），建立绿色金融绩效评估系。 

3. 优化高碳行业融资结构 

• 制定行业碳排放强度标准，优先为低碳项目提供融资支持。 

• 建立"碳绩效挂钩"融资机制，设立绿色信贷专营部门，定期监测融资结

构与碳效表现。 

4. 完善碳排放核算与透明度建设 

• 构建统一碳排放核算方法学及国家数据平台。 

• 推行排放数据第三方核证机制，建立公开披露制度，促进金融机构与第

三方机构的数据协作。 
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引言 

在全球面临气候变化严峻挑战的当下，金融业已成为决定全球脱碳进程的

关键力量之一。金融机构通过投融资活动，深刻影响着各行业的发展方向——

或助推低碳转型，或延缓绿色革命[10]。本报告聚焦"融资排放"（即金融机构

投融资活动产生的温室气体排放），对中国内地 19家银行 2021 年 12个行业的

商业贷款及住房抵押贷款展开研究。这类排放虽然经常被忽视，但实为金融业

碳足迹的重要组成部分。 

尽管金融业对气候变化的作用日益受到重视，但融资排放的测算与披露仍

面临数据缺失、方法不统一等挑战[11]。本报告采用碳核算金融合作伙伴关系

（PCAF）全球温室气体核算与报告标准——该框架是当前测算跨资产类别融资

排放的权威方法。 

研究显示，2021 年中国内地 19家银行在 12个行业的商业贷款产生 48.06

亿吨 CO2e排放，平均排放强度达每百万美元 546.36 吨 CO2e；而住房抵押贷款

排放量为 1.5626 亿吨 CO2e，平均强度为每百万美元 30.33吨 CO2e。 

这些发现揭示了金融业（尤其是中国等新兴市场）对全球排放的重大影

响，凸显出两大紧迫任务：建立强健的气候金融信息披露制度，制定更全面的

战略以使金融活动与《巴黎协定》目标对齐。监管机构与金融机构必须协同解

决排放报告缺口，共同构建支持低碳转型的可持续金融生态。 

 

研究范围与方法论 

 

温室气体排放核算范围 

温室气体（GHG）核算是指对实体产生、避免或消除的温室气体排放进行系

统化测量、追踪和报告的过程[12]。该核算体系确保数据在时间维度上的可比

性，其涵盖气体包括《京都议定书》规定的七类受控物质，也是《联合国气候

变化框架公约》（UNFCCC）国家清单要求报告的：二氧化碳（CO₂）、甲烷

（CH₄）、氧化亚氮（N₂O）、氢氟碳化物（HFCs）、全氟化碳（PFCs）、六氟

化硫（SF₆）和三氟化氮（NF₃）。为便于比较，这些气体通常统一折算为二氧

化碳当量（CO₂e）表示。 

政府、企业及组织普遍采用温室气体核算来量化其运营活动及相关价值链

产生的直接与间接排放。根据《温室气体核算体系企业标准》，直接排放来自

组织拥有或控制的排放源，间接排放则源于组织活动但产生于其他实体控制的

资产。 

基于排放来源及价值链位置，温室气体排放分为三大范畴： 

• 范围一：组织拥有或控制的资产产生的直接排放（如自营锅炉、熔炉、车辆

等）。 

• 范围二：外购电力、蒸汽、供热或制冷产生的间接排放，实际排放发生于能

源生产设施。 

• 范围三：除范围二外，组织价值链中产生的所有其他间接排放，包括上游

（如原材料开采生产）和下游（如产品使用阶段）排放。 
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《温室气体核算体系价值链标准》将范围三排放进一步细分为 15个类别

（见图 2-1）。其中，组织的投融资活动排放属于范围三下游排放的第 15类

（投资活动）。 

对金融机构而言，温室气体核算要求按财务报告周期，逐年测量并披露范

围三第 15类排放数据[13-16]。 

 

图 1 温室⽓体核算体系范围及价值链排放概览 

 
来源：（WRI and WBCSD，2011） 

 

融资排放研究方法 

本研究对中国内地银行截至 2021 年发放的住房抵押贷款和商业贷款进行了

全面评估。然而，由于中国内地尚未强制要求资产管理公司披露其投资组合数

据，我们未能获取足够信息进行融资排放的估算。 

融资排放估算主要基于分行业金融活动数据和排放因子。其中，金融活动

数据指特定金融交易的资金规模，排放因子则由相关活动对应的详细能耗数据

确定。根据碳核算金融合作伙伴关系（PCAF）指南，融资碳排放计算可采用两

种方法——"自上而下"或"自下而上"法。本研究借鉴香港地区研究方法[17]，

采用自上而下测算方法，数据来源包括中国国家金融监督管理总局及主要银行

官方年报。 

本研究方法与英美既有研究[18,19]存在显著差异：英美研究采用自下而上

法，仅选取部分金融机构样本，且仅核算借款方/被投资方产生的范围一、范围

二排放，未涵盖金融机构投融资引发的范围三排放[20]。相较而言，本研究框

架更为全面，既包含金融业整体规模（行业层面信息），又完整覆盖金融机构

贷款及金融活动产生的全部融资排放（即目标金融活动相关的所有融资排

放）。 
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融资排放测算方法 

根据碳核算金融合作伙伴关系（PCAF）2022年发布的《金融机构温室气体

排放测算指南》，金融机构碳排放测算主要依据经济活动数据及相应排放因

子。经济活动数据是衡量投融资活动规模的量化指标，可通过政府公报、企业

年报等公开渠道获取；行业排放因子（即单位行业消费所产生的温室气体量）

则用于将经济活动数据转化为温室气体排放量，其数据来源包括政府统计年

鉴、专业数据库或基于宏观数据的计算。基于 PCAF 指南，我国银行业融资排放

测算方法主要包含两个关键步骤：（1）识别银行金融活动及其规模；（2）划

分金融活动所属行业并确定对应排放因子。针对商业贷款与住房抵押贷款，温

室气体排放量测算公式如下： 

%贷款余额𝒄 ∗资产周转率𝒔 ∗
𝑮𝑯𝑮排放量𝒔
营收额𝒔𝒄

 

贷款资余额代表已发放贷款的价值，而资产周转率则反映不同资产类别的

运营周期（通常以年度计）。基于这两个指标，可估算贷款及其他金融活动的

年均交易规模。单位营收温室气体排放量体现了贷款关联行业的年度排放因

子。 

各行业排放因子数据源自《中国统计年鉴》及相关数据库（如 EXIOBASE）

[21-23]。行业资产周转率则根据公开统计数据（如有）或估算方法得出（具体

计算方式详见附录）。 

2021 年银行业住房抵押贷款与商业贷款总量数据均采集自商业银行年度报

告（表 1第 1列）。 

 

表 1 中国内地商业贷款与住房抵押贷款分行业碳排放测算参数 

  

第一列 第二列 第三列 

贷款余额 

(百万美元) 

行业碳排放因子 

吨 CO₂e/百万美元） 
资产周转率 

住房抵押贷案 5152781 918.9 0.03 

商业贷款    

制造业 1673234 1488.9 1.05 

建筑业 424201 918.9 0.86 

房地产业 1005686 80.00 0.12 

物流/运输业 1702022 1459.3 0.27 

公共事业/能源 785211 2556.3 0.40 

采矿业 221605 1033.5 0.48 

环保/基础设施 814947 74.0 0.06 

贸易/零售业 635407 186.9 1.88 

农业/农林牧渔 37884 178.6 0.64 

信息技术/通信 49129 74.0 0.52 

租赁/服务业 1437562 141.8 0.13 
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如表 1第 2 列所示，该列呈现了各行业的碳排放因子数据。由于中国内地尚

未建立分行业的官方排放因子数据库或权威数据源，本研究综合参考欧盟编制的

EXIOBASE 数据库，并结合中国各行业能源消费碳排放数据进行了估算。第 3 列

中的资产周转率则是基于行业统计数据计算得出。 

 

研究结果摘要 

测算数据显示，2021 年中国内地 19家主要银行通过商业贷款和住房抵押贷

款产生的温室气体排放（融资排放）总量达 4224.26 百万吨二氧化碳当量（Mt 

CO2e）。其中，商业贷款相关排放为 4806 Mt CO2e，住房抵押贷款相关排放为

156.26 Mt CO2e（见表 2）。 

 

表 2 

金融活动类别 
贷款规模（百

万美元） 

排放强度(吨

CO₂e/百万美元） 

融资排放量（百

万吨 CO₂e） 

商业贷款 8796.3 546.36 4068 

住房抵押贷款 5152.78 30.33 156.26 

 

这些数据充分揭示了中国内地银行业融资碳排放的巨大规模。比较研究表明，

该现象与国际主要金融中心当前关于融资碳排放的研究结论高度一致。以伦敦金

融城为例，《The Big Smoke》报告对 15 家商业银行和 10 家资产管理公司的案

例研究显示，其融资碳排放总量达到英国本土直接排放的 1.8倍。该研究采用国

际认可的核算方法，全面测算了样本金融机构的融资碳排放，涵盖借款方和被投

资方多个经济领域的范围一（直接排放）和范围二（间接排放）。 

类似地，《Wall Street’s Carbon Bubble: The Global Emissions of the US Financial 
Sector》报告通过对纽约金融业的两项独立研究得出可比结论：2020年纽约金融

机构通过现金存款和投资活动产生的温室气体排放，不仅是当地交通排放量的两

倍，更超过全球第五大碳排放国日本的年度总排放量（10.6 亿吨 CO2当量）。值

得注意的是，中国香港特别行政区的相关研究也证实了融资碳排放的庞大规模，

进一步佐证了全球主要金融中心在应对融资碳排放方面面临的共同挑战。这些跨

国别、跨区域的研究为理解金融机构在气候变化中的作用提供了关键数据支撑和

理论基础。 

 

中国内地银行贷款与融资排放 

2021 年中国内地商业贷款分析 

本研究选取了中国内地 19家银行作为样本，包括 6家国有商业银行和 13家

主要股份制银行，覆盖制造业、建筑业、交通运输业、采矿业、房地产业等 12个

行业。数据显示，2021 年 19 家银行向 12 个行业发放的商业贷款总额达 8.796

万亿美元。其中，前四大银行的贷款发放量占比高达 67.3%。 
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图 2 2021 年中国 19家银行商业贷款分布 

 

来源：2021 年银行年度报告 

 

2021 年中国内地分行业商业贷款分布 

数据显示，制造业、交通运输仓储邮政业、租赁和商务服务业构成了商业贷款的

主体部分。 

 

图 3 2021 年 12个行业商业贷款分布 

 

来源：2021 年银行年度报告 

 

图 2 与图 3 基于中国内地各行业商业贷款总量统计数据，结合分行业排放因子及

周转率数据（详见附录图 A-1与图 A-2），分别展示了银行层面和行业层面的融

资排放估算结果。 

 

2021 年中国内地商业贷款融资排放分析 

从银行业视角来看，图 2 显示中国工商银行(ICBC)、中国农业银行(ABC)、

中国建设银行(CCB)和中国银行(BOC)在商业贷款规模上占据显著领先地位。研究
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数据表明，这四大国有商业银行的商业贷款总量占 19 家样本银行总量的 61%，

而其对应的融资排放量占比更高达 64.9%（图 4）。这一现象凸显了大型商业银

行在中国信贷市场的主导地位及其相应的环境责任。 

值得注意的是，在关键指标——碳排放强度（即单位贷款碳排放量）方面，

中国银行(BOC)、中国邮政储蓄银行(PSBC)、宁波银行(NBCB)和中国农业银行(ABC)

表现出较高的碳排放密度特征（图 5）。这一实证研究发现：商业银行的碳排放

表现不仅受贷款规模影响，更与其信贷资产组合的行业分布特征密切相关。具体

而言，部分区域性银行尽管贷款规模相对有限，但由于其信贷资源更多配置于高

碳行业，因而呈现出显著升高的碳排放强度指标。 

深度分析表明，中国银行（BOC）和农业银行（ABC）无论在贷款规模还是碳

排放强度上都位居前列，这主要源于其信贷资源高度集中于能源、重工业和交通

运输等高碳行业。与之形成鲜明对比的是，邮储银行（PSBC）和宁波银行（NBCB）

的案例更具典型性：尽管资产规模相对较小，但其高企的碳排放强度指标充分揭

示了中小银行在绿色金融转型过程中面临的结构性挑战。这些实证结论不仅印证

了商业银行信贷结构与碳排放表现之间的内在关联，更为银行业在"双碳"目标约

束下优化信贷资源配置提供了重要决策依据。 

从行业维度看，商业贷款融资排放总量达 48.0586 亿吨 CO2e，其中制造业

排放占比高达 54.5%（26.1792亿吨 CO2e），而该行业贷款金额仅占商业贷款总

额的 19%（见图 6、图 7）。图 8数据显示，制造业排放强度达每百万美元 1564.6

吨 CO2e，显著高于商业贷款平均排放强度（546.36 吨 CO2e/百万美元）。融资排

放最高的四大行业依次为：制造业、电力热力生产供应业、交通运输业和建筑业。 

 

图 4 2021 年分银行融资排放量 
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图 5 2021 年分银行商业贷款排放强度 

 

 

图 6 2021 年分行业商业贷款融资排放量（维度一） 
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图 7 2021 年分行业商业贷款融资排放量（维度二） 

 

图 8 2021 年分行业排放强度 
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图 9 2021 年银行分行业商业贷款融资排放
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2021 年中国内地住房抵押贷款概况 

2021年，中国内地前12大银行发放的住房抵押贷款总额达 5,152.8亿美元。

从市场份额分布来看，中国银行(BOC)、中国工商银行(ICBC)、中国农业银行(ABC)

和中国建设银行(CCB)在住房贷款发放量方面占据主导地位。如图 10所示，这四

大国有商业银行的住房贷款发放量合计占 19 家样本银行总量的 67.1%，这一高

度集中的市场格局反映出大型国有商业银行在住房金融领域的主导地位。 

 

图 10 住房抵押贷款 

 
来源：2021 年银行年度报告 

 

2021 年中国内地住房贷款融资排放测算 

住房抵押贷款相关融资排放的估算以贷款发放规模为基础。2021 年，住房

抵押贷款融资排放总量达 1.5626 亿吨 CO₂e，平均排放强度为每百万美元 27.57

吨 CO₂e（注：本估算未包含建筑物隐含碳排放）。如图 11 所示，该图表展示了

样本银行的住房抵押贷款融资排放情况。 

 

图 11 住房贷款融资排放 

 

2021 年中国内地住房抵押贷款融资排放 TOP6 银行分析 

中国内地住房抵押贷款主要集中于六家大型商业银行：中国银行(BOC)、中

国工商银行(ICBC)、中国农业银行(ABC)、中国建设银行(CCB)、交通银行(BOCOM)
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和中国邮政储蓄银行(PSBC)。这六家银行的住房贷款总额达 34,566 亿美元，占

市场总量的 67%。相应地，各家银行 2021 年住房贷款融资排放量分别为：邮储

银行(10.2百万吨 CO₂e)、交通银行(6.86 百万吨 CO₂e)、建设银行(30.04百万吨

CO₂e)、农业银行(24.6 百万吨 CO₂e)、工商银行(29.52百万吨 CO₂e)和中国银行

(20.66 百万吨 CO₂e)（见图 14）。 

 

图 12 6家主要银行住房抵押贷款及融资排放 

 

 

2021 年中国内地银行贷款融资排放总览 

根据上述测算分析，2021 年中国内地商业贷款与住房抵押贷款的融资排放

总量达 4224.26 百万吨 CO₂e。分行业排放比较显示，贷款投向的行业特征直接

影响排放水平。目前，中国内地主要银行对制造业等高碳强度行业的贷款投放

量显著高于低碳强度行业。未来，通过将信贷资源转向高新技术、绿色科技等

低碳行业，将有效支持经济低碳转型，助力实现碳中和目标。 
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研究结论 

本研究系统测算了 2021 年中国内地 19家主要银行的融资碳排放情况，结

果显示总排放量达 49.622亿吨二氧化碳当量（CO₂e），其中住房抵押贷款贡献

1.5626 亿吨，商业贷款贡献 48.06 亿吨。这一量化为理解中国金融业在气候变

化中的作用提供了关键基准。 

然而，测算过程面临多重挑战：首要障碍是基础数据不完整，特别是资产

管理行业（AUM）作为金融业重要组成部分，其碳足迹未被纳入测算——源于缺

乏对资管公司历史资产配置数据的披露要求。 

此外，部分行业统计口径不一致也增加了测算难度。尽管如此，本研究仍

为把握中国融资碳排放现状提供了重要基础数据，为未来建立更完善的核算标

准与方法奠定了基础。 

我们期待本报告能提升社会各界对融资碳排放问题的关注。研究发现既揭

示了当前数据体系的不足，也为未来减排政策制定指明了重点方向：需通过政

府、监管机构与社会各界的协同努力，建立更全面的排放测算机制。具体包

括：制定金融机构财务活动数据强制披露规则，建设符合中国国情的排放因子

数据库，以及建立透明的投融资组合碳排放核算框架。 

这些数据将帮助金融机构制定净零转型战略。作为全球碳排放大国，中国

在气候治理中肩负重要使命。提升金融机构融资排放的数据质量与披露水平，

对实现 2030碳达峰、2060碳中和目标至关重要。未来需加强政策引导与国际

合作，推动金融业在气候治理中发挥更积极作用。 

 

政策建议 

中国政府于 2020年明确提出"双碳"战略目标，即 2030年前实现碳达峰、

2060年前实现碳中和。为系统推进这一重大战略部署，中共中央、国务院近期

印发《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作的意见》，从

顶层设计角度为"双碳"目标实现提供了系统全面的政策指引和实施路[24,25]。

在此背景下，本研究着力探索实现"双碳"目标的关键路径与创新机制，旨在为

当前碳达峰碳中和行动提供理论支撑与实践参考，助推中国绿色低碳转型和高

质量发展。 

 

一、强化金融机构气候信息披露要求 

• 政策建议： 

中国监管机构应借鉴气候相关财务披露工作组（TCFD）和碳核算金融合作

伙伴关系（PCAF）等国际经验，建立强制性气候信息披露框架，要求金融机构

定期报告融资排放数据。金融机构需披露高碳行业（如制造业、能源生产供应

业、交通运输业等）贷款及投资的碳排放强度与总量，资产管理公司应公布历

史投资组合数据以评估其投资活动的碳排放趋势及气候风险敞口。同时引入第

三方审计机制，确保披露数据的准确性与可比性。 

 

• 实施路径： 

国家金融监督管理总局可出台指引文件，要求主要银行及金融机构将气候

相关财务信息纳入年度报告，并逐步推广至全行业。制定详细的气候信息披露
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模板，包含融资排放计算方法、数据来源及行业分类标准，确保披露的一致性

与透明度。建立监管机构与金融机构的定期沟通机制，及时解决信息披露技术

问题。鼓励金融机构采用国际认可的碳核算标准（如 PCAF），提升数据采集与

报告能力。要求资产管理公司公开历史投资组合数据，并对其投资组合碳排放

进行年度评估与披露。 

 

二、推动金融机构绿色金融转型 

• 政策建议： 

推动金融机构将气候风险管理纳入决策流程，优先支持低碳绿色项目。通

过设定绿色信贷额度、提供绿色债券发行激励等措施，引导资金流向可再生能

源、能效提升、绿色建筑等可持续领域。鼓励金融机构创新开发绿色基金、绿

色保险、绿色信托等产品，满足投资者多元化需求。建立绿色金融绩效评价体

系，定期评估金融机构绿色金融活动并实施排名。 

 

• 实施路径： 

中国人民银行可运用定向降准、再贷款等货币政策工具，为绿色金融项目

提供低成本资金。对高碳行业设定年度贷款限额，并按比例逐年递减。财政部

可出台绿色债券税收优惠政策，设立绿色金融专项基金支持绿色项目发展推

广。国家金融监督管理总局制定绿色金融业务指引，明确绿色项目认定标准与

评估方法。推动金融机构与科研机构合作研发绿色金融创新产品，推广最佳实

践案例，建立绿色金融定期评估排名机制。 

 

三、优化高碳行业融资结构 

• 政策建议： 

针对制造业、能源生产供应业、交通运输业等高碳行业，监管部门应制定

行业碳排放强度标准，要求金融机构优先支持低碳技术应用与能效提升项目融

资。对高排放强度项目，金融机构应提高融资门槛或要求额外气候风险补偿。

鼓励金融机构设立绿色信贷专营部门，专项负责高碳行业低碳转型融资。推动

金融机构与高碳企业协同制定低碳转型路线图，并提供配套融资支持。 

 

• 实施路径： 

国家发展改革委联合生态环境部制定行业碳排放强度基准值，与金融机构

共同建立"碳效挂钩"融资机制。国家金融监督管理总局出台高碳行业融资指

引，明确低碳项目融资优先序与风险评估方法。督导金融机构设立绿色信贷专

营部门，建立高碳行业低碳转型专项融资通道。搭建银企对接平台，协助高碳

企业制定转型路线图并提供定制化融资方案。建立高碳行业融资监测机制，定

期评估金融机构融资结构与碳效表现。 

 

四、完善碳排放核算与数据透明度建设 

• 政策建议： 

建立全国统一的碳排放核算方法与数据平台，助力金融机构精准评估融资

排放。推动金融机构采用碳核算金融联盟（PCAF）等国际认可标准，强化数据

采集与报告能力。促进金融机构与第三方机构合作开展碳排放数据核验，确保

数据准确可靠。构建碳排放数据公开披露机制，提升透明度与社会参与度。 
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• 实施路径： 

由生态环境部牵头建设国家碳排放数据平台，向金融机构共享行业碳排放

数据。制定统一核算方法学，明确数据采集、计算与报告的标准流程。培育第

三方碳排放核算与核证服务机构，建立服务机构认证监管机制。推动金融机构

与第三方机构建立数据核验合作，实施碳排放数据质量溯源管理。建立分级分

类的碳排放信息披露制度，定期发布金融机构碳排放专项报告。 
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附录 

行业周转率测算方法 

为确定各行业资产周转率，本研究采用差异化的数据获取与处理方法：对

于国家统计局及行业协会等权威机构已正式发布周转率数据的行业，我们直接

采用其官方统计结果。 

对于缺乏直接周转率统计数据的行业，则基于国家统计局发布的年度行业

经济指标进行计算。 

 

图 A-1 本报告采的行业周转率数据 

 

来源： 

https://data.stats.gov.cn/easyquery.htm?cn=C01 

https://www.stats.gov.cn/sj/ndsj/2021/indexch.htm 

分行业排放因子测算方法 

为确定和校准行业碳排放因子，本研究采用系统化的研究方法：对于已纳

入温室气体排放统计体系的行业，通过整合国家统计局、生态环境部的权威排

放数据与行业年产值、增加值等经济指标，采用"自上而下"核算方法建立行业

基准排放因子。为确保数据代表性与准确性，本研究重点把控高排放行业数据

质量，并实施严格的异常值筛查与校正程序。 
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对于尚未建立完善排放统计体系的行业，开发了基于多源数据融合的估算

方法：首选国际公认的环境投入产出数据库 EXIOBASE 作为基础数据源，结合中

国碳核算数据库（CEADs）及国内外权威期刊研究成果，引入行业能源消费结构

分析法。通过解析各行业典型能源消费模式，并匹配《中国能源统计年鉴》数

据，构建了"能源消费-排放当量"转换模型。 

 

图 A-2 本报告采用的分行业排放因子 

 

来源： 

https://www.ceads.net.cn/data/emission_factors/ 
https://www.stats.gov.cn/sj/ndsj/2021/indexch.htm 
https://lca.cityghg.com/ 
http://meicmodel.org.cn/?p=1238 
https://www.cabee.org/ 
 

住房抵押贷款排放因子与强度测算 

本研究采用 30年还款期假设（年化系数 1/30=0.033），并基于中国建筑节

能协会对建筑过程碳排放的测算，应用 918.96 吨 CO₂e/百万美元的排放因子进

行住房抵押贷款碳排放核算。 
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学生助理名单 

表 A-1 参与本研究项目的学生助理名单 

入学年份 名字 专业 学院 

2021 叶彬如 金融财务与管理学 诺丁汉大学商学院（中国） 

2021 吕欣辰  金融财务与管理学 诺丁汉大学商学院（中国） 

2021 周子涵 金融财务与管理学 诺丁汉大学商学院（中国） 

2021 谢佳烨 金融财务与管理学 诺丁汉大学商学院（中国） 

2022 梁芷菁 金融财务与管理学 诺丁汉大学商学院（中国） 

2022 吕婧翔 金融财务与管理学 诺丁汉大学商学院（中国） 

2020  董霁瑶 国际商务与管理学 诺丁汉大学商学院（中国） 

2022 蒋涵冰 经济学 宁波诺丁汉大学人文与社会科学学院 

2022 向果禧 经济学 宁波诺丁汉大学人文与社会科学学院 

2022 汪璟 经济学 宁波诺丁汉大学人文与社会科学学院 

2022 杨徐烨 经济学 宁波诺丁汉大学人文与社会科学学院 

2022 赵珈仪  经济学 宁波诺丁汉大学人文与社会科学学院 

2021 董翱语 经济学 宁波诺丁汉大学人文与社会科学学院 

2021 赵浩然 国际经济与贸易学 宁波诺丁汉大学人文与社会科学学院 

2020 黄龄而 经济学 宁波诺丁汉大学人文与社会科学学院 

2020 温静涵 数学与应用数学学 宁波诺丁汉大学理工学院 

 

 

 

 



   

 


